
• 此基金投資於美利堅合眾國（「美國」）及/或加拿大企業債務證券及股票，以達致長期資本增值和入息。
• 此基金須承受重大風險包括投資/一般市場、公司特定、信貸能力/信貸評級/評級下調、違約、貨幣、估值、資產配置、國家及區域、新興市場及利
率的風險。基金投資於美國及加拿大，或會削弱分散風險的作用。

• 此基金須承受證券借貸交易、購回協議、及反向購回協議相關風險。
• 此基金可投資於高收益（非投資級別與未獲評級）投資及可換股債券，須承擔較高風險，如波幅、本金及利息虧損、信貸能力和評級下調、違約、利
率、一般市場及流通性的風險，因此可對本基金的資產淨值構成不利影響 。可換股債券將受提前還款風險及股票走勢所影響，而且波幅高於傳統債券
投資。

• 此基金可為有效投資組合管理（包括對沖）投資於金融衍生工具，會涉及較高的槓桿、交易對手、流通性、估值、波幅、市場及場外交易風險。此基
金不會為投資目的而廣泛投資於這些工具。 

• 這項投資所涉及的風險可能導致投資者損失部分或全部投資金額。 
• 閣下不應僅就此文件而作出投資決定。 
附註：此基金派息由基金經理酌情決定。派息或從基金資本中支付，或實際上從資本中撥付股息。這即等同從閣下收入及/或原本投資金額或從金額賺
取的資本收益退回或提取部份款項。這或令每股資產淨值即時下降，及令可作未來投資的基金資本和資本增長減少。股息派發適用於AM類收息股份（每
月派息）及僅作參考，並沒有保證。正數派息並不代表正數回報。有關基金股息政策詳情，請參閱銷售文件。

• 匯聚3大資產類別  爭取潛在收益及增長

• 以相對較低的潛在波幅參與股市潛在升幅

• AM類（美元）收息股份的平均年度化股息收益率達9% i（息率並

不保證，派息可從資本中支付）附註
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i 年度化股息收益率 = [（1+ 每股派息／除息日資產淨值）12 -1] x 100。年度化股息收益率乃基於最近一次派息計
算及假設收益再撥作投資，可能高於或低過實際全年派息率。正數派息率並不代表正數回報。派息並沒有保
證。過往平均年度化股息收益率指由2012年11月至2017年11月期間的年度化股息收益率的平均值。

^  對沖貨幣股份類別並不適合本幣非相關對沖貨幣的投資者。



資料來源︰美銀美林，彭博及安聯投資，截至2017年9月30日。高收益債券表現以
美銀美林高收益大師 II號指數（“指數”）作計算。高收益債券息差是指指數的期權調
整利差。
ii 資料來源：美銀美林、摩根大通及安聯投資，截至2017年9月30日。根據投機級別
發行商過往12個月的違約率。
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美國高收益債券年度回報及息差

資料來源：安聯投資。虛擬例子僅供說明用途，並不代表任何個別可換股債券。可

換股債券同時涉及股票和債券的風險因素，其價值隨著相關股票價格變化而波動。

若債券利率上升，相關可換股債券的價值下跌。投資於可換股債券的基金或因某些

原因而須提前兌換證券，從而可能損害基金實現投資目標的能力。

資料來源：彭博、Factset、安聯投資。*以芝加哥交易所標準普爾500買入 /賣出指數
（一個旨在追蹤標準普爾500指數之假設買入賣出策略的基準指數）作計算。圖表為
累積總回報及增量每月總回報，由2000年11月至2017年9月之數據。
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安聯收益及增長基金

為何投資安聯收益及增長基金（「本基金」）？

• 儘管環球經濟前景不明朗，美國企業基本面依然強勁，資產負債表轉強、槓桿比率下
降， 而且現金流充足。因此，美國的高收益債券、可換股債券、美國大型股票市場中存
在廣泛並具吸引力的投資機會。

• 本基金匯集三大投資範疇，三分一投資於高收益債券、三分一投資於可換股債券，以及
三分一投資於大型股票，以提供穩定派息潛力，並把握潛在的升值機遇。

高收益債券：
潛在收益來源

•  自2007年至2008年爆發信貸危機以來，高
收益債券市場的基本面顯著改善。企業的
資產負債表轉強、槓桿比率下降，現金流
充足。 因此，高收益債券主要涉及的風險 
— 違約率 — 在近年回落為1.07%ii。

•  以高收益債券息差自高位回落，但歷史數
據顯示，較低息差往往伴隨較長時期具吸
引力表現，為高收益債券帶來價格上升潛
力，提升潛在總回報。

可換股債券：
參與股市潛在升幅  潛在波幅相對較低

• 可換股債券兼具有股票及債券兩種性質，
投資者有權在一定期限內，把債券轉換成
公司股份。可換股債券能捕捉相關股份的
潛在升勢，但同時為下行潛在風險提供
緩衝。

 

股票 /股本證券：
額外潛在收益  兼享升值潛力

•  美國優質大型股能提供資本升值潛力及潛
在股息收入。而備兌認購期權策略，是在
持有個別股份的長倉之餘，同時又沽出相
關股份的認購期權。此策略透過期權金締
造額外潛在收益，並或降低股市波動帶來
的影響。

•  在 2000年 11月至 2017年 9月，芝加哥期
權交易所標準普爾500買入 /賣出期權指數
（BXM）以較低波幅捕捉標準普爾500指數逾

70％的升幅。在2008年環球金融危機中，
相比標準普爾500指數，BXM指數遭受較低
的最大跌幅（-50.95%對比 -35.81%）*。 



資料來源︰美銀美林、Factset、安聯投資，截至2017年6月30日；由1988年1月至
2017年6月之每月數據作計算。美國高收益債券（以美銀美林美元高收益大師 II號指
數代表）；美國可換股債券（以美銀美林所有美元可換股債券指數代表）；美國500隻
股票來自各個主要行業（以標準普爾500指數代表）；美國小型股（以羅素2000指數
代表）；歐洲、澳大利西亞及遠東已發展市場國家股票（以MSCI歐澳遠東指數代表）。

不同資產類別的風險 /回報結構

較佳的風險 /
回報結構
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美銀美林所有
美元可換股債券
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指數

標準普爾 500指數
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安聯收益及增長基金（AM類（美元）收息股份）的派息紀錄

除息日 每股派息（美元）
年度化股息
收益率 i (%)

15/11/2017 0.06600 9.09
16/10/2017 0.06600 9.04
15/09/2017 0.07000 9.66
16/08/2017 0.07000 9.73
17/07/2017 0.07000 9.61
15/06/2017 0.07000 9.63
15/05/2017 0.07000 9.63
18/04/2017 0.07000 9.72
15/03/2017 0.07000 9.71
15/02/2017 0.07000 9.58
17/01/2017 0.07000 9.69
15/12/2016 0.07000 9.72

資料來源：安聯投資及 IDS GmbH，截至2017年11月30日。以上例子僅作解說，只
供參考。說明例子之金額根據基金之累積回報（包括期間所分派的股息），以資產淨

值作基礎，美元計算，並作股息滾存投資。假設原有的10,000美元投資金額並沒有
作額外的認購或提取資產。上述數據並不代表實際投資回報或投資者收取的派息。

費用包括銷售費及派息費用並沒有計算在內。因此，實際投資回報或會少於假設回

報金額，並沒有保證。

收益及增長潛力（僅作解說） 

假設將10,000美元投資於安聯美元高收益基金AM類（美元）收息股份（左軸）
每月派息（右軸）

有關註 i的資料，請參閱第1頁。
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基金特點

1. 提供潛在收益機會

基金的AM類收息股份類別旨於每月派息（息
率並不保證，派息可從資本中支付）附註，助投
資者尋求潛在收入來源機會。

基金的AM類（美元）收息股份由2012年10月
成立以來至2017年11月底均保持派息水平，
其過往平均年度化股息收益率約為9%附註，i。

2. 爭取收益及增長潛力 

右圖中的例子假設投資10,000美元於安聯收益
及增長基金AM類（美元）收息股份。投資自基
金成立日（2012年10月16日）起至2017年11月
30日增值46.2%（包括將股息再作投資）。

（有關基金表現詳情，請參閱第4頁。）

3. 與股票相近的回報，但波幅較低

本基金的結構提供潛在收益及資本增值潛力，
並有助緩和下行風險。過往，可換股債券及高
收益債券在防禦市場下行風險之時，仍能提供
吸引的升值潛力。然而，這些資產類別亦可能
會在現時市況中錄得負回報。




