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把握主題投資的潛力

以可持續的方式，滿足不斷上升的電力  

需求

隨著對能源的需求不斷上升，尤其是數據中心數目增

多（對（大型）人工智能應用程式進行培訓所需），

加上我們對數碼基礎設施日益依賴，更聰明和更可持

續的能源生產和能源儲存解決方案，有助滿足不斷發

展的能源需求，同時減低溫室氣體排放。

要點

•	 在一個由基本社會、環境和科技變革所塑造的

世界中，不受約束的主題投資方式有助發掘不

同的新角度，以把握增長前景，這些增長源自

各方面的顛覆，這些顛覆將塑造我們日常生活

的各個層面。

•	 我們分析了顛覆性大趨勢背後的數個推動因

素，並探討它們對我們主題投資策略中可投資

主題的影響和意義。

Christian Zilien, CFA 
產品專員

股票
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投資總監
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資料來源：2019年新能源展望，彭博新能源財經，2019年6月。

圖1：至2050年，電力需求將翻倍

  淨需求        電動汽車         空調系統
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隨著更可持續的能源生產和儲存解決方案進一步發展，

以及可再生能源設施的興建，這可為能源生產、消耗和

儲存方式開闢道路，有助節約天然資源，促進公共交通

及私人汽車電氣化。

加上主要可持續能源科技生產者價格下降，以及可持續

能源成本顯著降低，可再生能源的滲透率可望上升，也

將促進對再生能源科技的大規模投資，並在長期加強其

競爭力。

資料來源：彭博新能源財經，截至2023年6月。

圖2：2009-2023年全球平準化電力成本基準，美元／兆瓦時（2022年實質數據）
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最終，加快發展能源效率和可持續能源解決方案的知名

倡導者 — 例如去年的COP 28承諾將全球再生能源產能

增加兩倍，並將全球平均年能源效率提高一倍（從每年

2%提高至4%）1 — 有助進一步推動再生能源發展。

2022年，德克薩斯州及加州的風能和太陽能發電量增

加，是清潔能源顯著發展的一個令人印象深刻的證據，

使「孤星之州」和「金州」躍升為全美清潔能源發電量

的前兩位。

資料來源：美國清潔能源，清潔能源年度市場。

圖3：德克薩斯州及加州是2022年新增清潔能源的領跑者
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人工智能是跨行業的催化劑，具有潛力    

顛覆各行各業，並創造更多價值（數碼化

生活）

隨著ChatGPT等大型語言模型，以及人工智能變得愈來

愈重要及廣泛應用，它們已成為我們日常生活中不可或

缺的一部分。這些科技正顯著塑造我們的生活、工作、

生產、溝通和協作方式，而且這趨勢只會加速。

雖然人工智能整合至核心業務流程的發展勢頭在各個

行業均有所增加，但部分特定行業的轉型可能更為明

顯。

•	 為業務流程、數據及資訊科技基礎設施建立多層防

線：透過整合自動威脅偵測、惡意模式預測、加快

資料保護和基於風險的條件存取功能，人工智能化

的網路安全解決方案—市場預測2023年至2032年間

將錄得19.4%的雙位數複合年增長率2—有助保護企業

免受複雜的網路威脅。

•	 促進全球網路安全市場增長的監管框架：美國證券

交易委員會於2023年12月通過的網路安全法規對網

路事件採取了新的披露要求，這很可能會進一步提

高企業對合規性安全的關注和預算。 
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建立數碼化生活方式的支柱

預期至2050年，城市人口將佔全球居民的三分之二       

以上3，城市人口增加，帶來城市基礎設施不足、污染程

度上升、水和能源消耗增加，以及社會不平等加劇等嚴

峻挑戰。應對這些緊迫的挑戰意味著要透過更高效、更

可持續的基礎設施進一步建立智慧城市。考慮到各地城

市佔全球生產總值80%以上4，以及城市發展的強大推動

力，全球智慧城市預期將在2030年達到近7萬億美元的

規模5，而智慧建築市場則預期可在2027年達到1,270億

美元的規模6。

因此，智慧城市建設加快需要創新的交通解決方案。此

外，這亦意味著加強數碼解決方案，以即時評估能源和

水等重要資源，例如透過安裝感應器和即時數據進行洩

漏檢測和預測分析，並將智慧通訊基礎設施擴展成為數

碼化的支柱。

為可持續的水資源解決方案鋪路

對集中提高含水層和地下水庫等的解決方案進行投

資，這些解決方案改善有限天然淡水資源的韌性，是

確保為不斷增長的全球人口提供水資源的最重要措施之

一，同時對糧食和能源的需求上升亦依賴充足的水資源            

供應。

a.	 World Resources Institute: How to Sustainably Feed 10 Billion People by 2050，2018年12月。

b.	 同上。

c.	 同上。

d.	 同上。

e.	 Worldbank: Urban development。
f.	 Our world in data: water-use stress.2018年7月。

g.	 OECD: Environmental outlook to 2050，2001年4月。

h.	 OECD: Environmental outlook to 2050，2001年4月。

i.	 Nature.com: Reassessing the projections of the World Water Development Report，2019年7月。

推動水資源需求增長的因素 全球淡水使用量（按行業劃分）
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長1.5倍，達到

60 億

市政 

現時 ~ 11%f

至2050年 +130% 本地使用量g

至2050年，全球經濟預期將增

長近四倍，將消耗 

較現時多80%的
能源

工廠及能源 

現時 19% 至2050年 +400% 
熱力發電生產 +140% 

100 億a  
2050年全球人口

20
50

20
10

56%b 
糧食需求增加

2010

2050
農業 

目前使用全球淡水的 70%c  

至2050年 +19%d



5

把握主題投資的潛力

5

人工智能對工業自動化和生產的變革性影

響

隨著ChatGPT等大型語言模型，以及人工智能變得愈來

愈重要及廣泛應用，它們正顯著塑造我們的生活、工

作、生產、溝通和協作方式，而且這趨勢只會加速。

雖然人工智能整合至核心業務流程的發展勢頭在各個行

業均有所增加，但部分特定行業的轉型可能更為明顯。

•	 工業自動化的下一步發展：人工智能推動的數碼孿

生有助改善自動化工廠的生產線—從汽車、食品生

產到零售—同時降低勞動力成本、提高效率、減少

冗餘，並提高產量。

•	 人工智能為半導體行業帶來長期價值：根據麥肯錫

最近的一項調查7，半導體公司可以透過落實人工智

能而獲益匪淺，從長遠來看，每年或可增加高達950

億美元的價值。

從健康護理到患者客製化治療 

將人工智能的顛覆性潛力用於健康護理領域，意味著將

一式一樣的治療方法轉變為根據患者的個人需求和病史

制定的醫療服務。除了改善患者體驗之外，將人工智能

融入健康護理領域亦有助顯著加快藥物發現流程，消除

耗時的試驗並節省大量成本。尤其重要的是，利用人工

智能解決方案有助及早發現甚至預防疾病，促進機械人

輔助微創手術的進一步發展，並透過遙距藥物／遙距 醫

療應用減少患者來回進行簡單診斷或覆診的時間。

•	 推動健康科技，但仍有改進空間：根據經合組織最

近的一項研究，超過一半的經合組織國家仍然沒有

做好醫療系統數碼化的準備。雖然近90%的國家表示

擁有網上醫療系統，但只有42%國家的公眾可以透過

指定門戶存取和連接所有健康相關數據8。

•	 人工智能、行動醫療和政府的數碼化努力推動健康

科技增長：分析師表示，至2027年，全球智能健康

護理市場的價值預期可達到4,820億美元，是2022年

報告的2,166.3億美元的兩倍多，未來三年並將以每

年19.70%的雙位數速度增長9。

 

強勁增長背後的主要推動力可以體現在人工智能應

用（例如人工智能化的對話代理和虛擬助理）、穿

戴式裝置／行動健康應用（例如血糖水平監測感應

器）的興起，以及越來越多的政府就健康科技研究

和開發提供更多資金。

•	 資訊、收入及對長期看護的需求上升：嬰兒潮世代

（1946年至1964年出生的成年人）如今是許多國家

最大的人口群體。在美國，這一群體約7,000萬人，

是僅次於千禧世代（約7,200萬）的第二大世代群   

體10，佔所有可支配收入的70%，預期在2030年將擁

有超過53萬億美元的財富，相當於所有家庭財富約

45%11。

•	 	在嬰兒潮世代中，多重疾病（患有兩種或以上慢

性疾病／長期健康狀況）是「健康護理系統中的大

象」12，推動健康護理開支和醫療資源需求遠遠超過

當前水平。然而，與普遍看法相反，嬰兒潮世代正

擁抱科技創新，研究顯示，他們中近四分之三的人

積極參與數碼醫療活動。
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新世代健康與幸福的崛起如何開啟新商機

Z世代（1997年至2012年出生）和Y世代／千禧世代

（1981年至1996年出生）目前合計約佔全球人口的40%

和全球勞動力的50%13。預期至2024年，Z世代在勞動力

中所佔的比例將超過嬰兒潮世代（出生於1946年至1964

年），這意味著文化將出現重大變化。這一社會人口大

趨勢為可以適應各年齡層消費模式根本性變化的企業帶

來新的機遇。

•	 最多元化、受最多教育、最緊密聯繫、最具社會意

識。Z世代和Y世代／千禧世代與老一輩相比，有著

不同的價值觀、偏好和行為，當他們成為企業和政

界的決策者時，他們正按照自己的形象重塑世界。

這些世代特別注重品質而非數量，並有意識和謹慎

消費，在他們的購買習慣中優先考慮體驗、可持續

性和社會責任。

•	 動物陪伴－寵物是新的孩子。 千禧世代和Z世代處於

寵物人性化趨勢的前沿，他們與寵物一起長大，並將

寵物視為不可少的家庭成員。與前幾代人相比，他們

更加重視寵物的健康和福祉，並願意在高品質的醫療

保健、營養食品和優質服務上花費更多，為投資這一

增長主題提供多種角度。

總結

儘管大趨勢背後的顛覆性因素仍然存在，但這些根本性

轉變推動因素或會發生變化，無論是在權重還是社會經

濟意義方面。在這種背景下，更重要的是多元化，並精

準識別那些可受惠於這個時代重大變革的主題，並使它

們成為可供投資者投資的主題。
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