
在本港的退休投資市場，中國A股一直未有擔當重要角色。但隨著政策「開綠燈」，這個存在

多年的「緊箍咒」已逐漸除去，展望未來，A股將會進駐本港的退休金市場，甚至成為獨立的

資產類別！

要點 

– 過去在香港的退休金市場，中

國A股的角色一直遭到忽視

– 隨著政策改變，A股料將進駐退

休金市場，成為一股新力量

– 在退休金投資中加入A股元素，

可為投資者帶來更多元的投資

機遇

不少打工仔的退休組合中，都有投資於中國股市。但大家又知不知道，自己投

資的究竟是甚麼中國股票？其實中國股市的光譜相當廣闊，包括了在內地上市

的A股、在港上市的中資股票，以及在美國上市的中概股ADR。 

A股步步晉身世界投資舞台

以強積金為例，港股基金佔MPF達36%1，是最受歡迎的強積金類別之一。市面

也有不少「中國股票強積金」及「大中華股票基金」，但這些基金，大多是投資

於在香港、美國或台灣上市的股票，實質投資在A股的比例甚低，截至2020年9

月，A股在MPF資產當中的總資產只有約110億港元，佔比僅約1.12%。事實上，

過去的MPF框架之中，也一直未有A股作為單一市場的選項。

「緊箍咒」除去
 中國A股進駐退休金市場
     2021年9月

Active is: 
Sharing Insights

MPF框架中，欠缺A股作為單一市場的選項

按地域及資產類別劃分的核准成分基金資產分配2

§ 少於 0.5%

存款及現金 債務證券 股票 整體

香港 13% 9% 36% 58%

日本 § 1% 3% 4%

亞 洲 § 1% 9% 11%

北美洲 § 6% 12% 18%

歐洲 § 3% 7% 10%

整體 14% 20% 67% 100%
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「緊箍咒」除去 中國A股進駐退休金市場

然而，隨著中國日益開放金融市場，A股已成一個不能忽略

的資產類別。舉例說，國際指數供應商富時羅素的旗艦指

數 ─ 富時全球股票指數系列便將納入71隻A股3，至於其

他指數供應商如MSCI，在其環球指數或新興市場指數中的

A股佔比亦與日俱增。可以說，A股晉身世界投資舞台的趨

勢已不可擋，A股更有望成為一個獨立的資產類別，情況就

如日本股票、美國股票一樣。
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A股將進駐退休金市場

有見及此，香港政府也已打開政策大門。積金局於去年11

月便將上海及深圳交易所納入積金局「核准證券交易所」，

容許MPF納入A股相關基金。可以預計，在不久的未來，A股

將會成為本港退休金市場一股新力量，甚至會成為一項單

一的基金可供投資者選擇，為本港的打工一族帶來更多元

的投資機遇。

因此，打工一族可考慮在組合中加入A股，參與中國的經濟

及投資潛力。身為明智的投資者，不妨快人一步，及早預備

迎接市場先機。


