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聯合國可持續發展目標（The United Nations Sustainable Development Goals）反映了

對最緊迫環境及社會問題的全球共識。圍繞可持續發展目標建立的新投資計劃，正幫

助投資者將資本引至具有增長潛力的公司，同時解決全球面對的最大問題。

要點

– 市場對可持續性問題的日益關注正刺激

全球投資者的需求，並推動可持續投資

選擇的激增

-	 尋求為聯合國可持續發展目標作出貢獻

的投資策略正日趨普遍

-	 可持續發展目標是聯合國確定的一系列

旨在解決環境及社會問題的目標，反映了

全球對最需要採取行動領域的共識

-	 可持續發展目標策略尤其吸引新一代投

資者，他們期望透過投資為世界帶來實

際的好處，同時獲得財務回報

-	 專注於長期目標，同時管理一系列風險

有助於增強表現，尤其是在股市波動時

期

今年的市場動盪表明，當市場面對突如其來的風

險時會發生甚麼。這亦提醒投資者，不確定性對

公司及投資者均具有破壞性，而風險管理對於追

求長期目標至關重要。

實際上，這是可持續發展概念的關鍵原則之一，

它影響著當前生活的各方面——從個人生活方式

的選擇到公司政策的轉變。政治領域亦注重可持

續性，並已就環境問題及社會問題制定新政策及

法規。在金融領域，年輕的投資者愈來愈期望他

們的投資可產生實質的社會或環境結果，並帶來

財務回報。這些就是符合聯合國可持續發展目標

的新投資可發揮的作用。

可持續發展目標是包括聯合國制定的17個目標 

在內的清單，其中有169項基本指標，旨在應對與

社會及環境有關的全球挑戰，包括零饑餓、可負

擔的清潔能源、體面工作、經濟增長及減少不平

等。在確定可持續發展目標時，聯合國量化了實

現此等目標所需的投資規模，並強調私人資本在

此過程中的作用。認識到可持續發展目標的重要

性及其在投資者中所引起的共鳴，我們正構建一

個與此等目標一致的投資類別。
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可持續發展目標是聯合國制定的17個目標，包

括超過200項基本指標，旨在應對與社會及環

境有關的全球挑戰

建立以可持續發展目標主題為重點的投資

在建立與可持續發展目標相關的策略時，我們採用一種主

題方法，即確定每個主題中一個或多個可持續發展目標所

針對的具體結果，並利用我們的投資流程對公司進行分組，

此等公司將透過解決方案為實現此等目標作出貢獻。此可

持續發展目標投資方法亦允許投資者投資具體、有形的主

題，例如為可持續能源或糧食安全解決方案提供融資。

雖然我們認為符合可持續發展目標策略資格的公司在實現

相關可持續發展目標方面均具有清晰的定位，但其對聯合國

目標的確切貢獻程度可能難以量化。因此，擁有一個全面的、

質化的研究過程至關重要。我們的全球主題研究團隊透過

不同的角度，評估每間潛在被投資公司對各可持續發展目標

的貢獻程度。此方法亦獲得全球各地分析師（包括環境、社

會及治理專家團隊以外的分析師）之間的結構化對話的支

持。

鑒於全球對聯合國目標的關注，直接支持此等目標的公司可

能會從市場興趣上升及增長中獲益，並可能成為有力的投

資案例。我們根據此等公司為實現可持續發展目標所作貢

獻的程度，對精選公司進行排名。然後，我們將投資組合權

重傾向可持續發展目標排名較高的公司，即我們認為可作出

較大貢獻的公司。我們亦在投資過程中篩選可持續發展目

標，以排除我們認為在其廣泛業務中擁有不良環境、社會及

治理問題的公司。

擁有一個全面的、質化的研究過程至關重要，

此方法亦獲得全球各地分析師（包括環境、社

會及治理專家團隊以外的分析師）之間的結構

化對話的支持。

可持續發展目標主題與現有影響力策略有何不同？

可持續發展目標投資專注於特定的實際結果，與近年來受

歡迎程度日益上升的影響力投資有部分相似之處，但亦存

在重大差異。

影響力投資的特點是能夠衡量及監測其相關投資的社會及

環境績效及進展，而此等投資通常與「實質資產」（如大型

基礎設施項目）掛鈎。影響力投資通常（但並非完全）透過

私人市場投資；綠色債券就是公共市場中的影響力投資例

子。換言之，影響力策略在其進行的投資與所產生的影響之

間具有明確且可量化的因果關係。相反，可持續發展目標策

略可能會投資於有助實現可持續發展目標進展的公司之股

票，但其貢獻程度及所發揮的確切作用可能難以用一個標

準指標衡量。專注於提供清潔水策略的投資範圍，可能涉及

從供水公司到過濾系統製造商，從而產生廣泛的積極成果。

最後，雖然傳統影響力投資的特徵通常對機構投資者更具

吸引力，但股權可持續發展目標策略持有流動性較強的投資

（通常是上市股票及股份），因此可吸引更多的投資者投資。

我們亦預期，可持續發展目標策略中流動性更強的資產將

吸引任何尋求穩健投資流程的機構投資者，此等流程可鑒

別助力並促進積極變革的公司。

可持續發展目標策略的未來

與可持續發展目標保持一致的投資策略是一個不斷增長的

領域，但我們認為，這僅是資產管理公司應對可持續投資

廣泛需求的一種方式。此需求來自投資者，因為他們認識

到，處於為現實世界制定解決方案前沿的公司，同時亦是負

責任及可持續管理的公司，從回報角度而言，此等公司可能

具有吸引力。

此需求來自投資者，因為他們認識到，處於為

現實世界制定解決方案前沿的公司，同時亦是

負責任及可持續管理的公司，從回報角度而言，

此等公司可能具有吸引力。

雖然並非每個可持續發展目標都會成為適當的投資策略，

但資產管理行業才剛剛開始挖掘可持續發展目標中的投資

理念。我們預期此類產品類型將不斷擴大，從而幫助投資者

將資本引至具有增長潛力的公司，同時解決全球面對的最大

問題。
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環境、社會和管治策略考慮了傳統財務資料以外的因素來選擇證券或消除可能導致相對投資業績偏離其他策略或廣泛市場基準的風險敞口。 
本文內所載的資料於刊載時均取材自本公司相信是準確及可靠的來源。本公司保留權利於任何時間更改任何資料，無須另行通知。本文並非就內文提及
的任何證券提供或邀請或招攬買賣該等證券。閣下不應僅就此文件提供的資料而作出投資決定，並請向財務顧問諮詢獨立意見。

投資涉及風險，尤其是投資於新興及發展中市場所附帶之風險。過往表現並非未來表現的指引。投資者在投資之前應細閱銷售文件，瞭解基金詳情包括
風險因素。本文件及網站並未經香港證券及期貨事務監察委員會審核。發行人為安聯環球投資亞太有限公司。

安聯環球投資亞太有限公司（香港中環花園道3號中國工商銀行大廈27樓）是基金香港代表並受香港證券及期貨事務監察委員會（香港皇后大道中2號
長江集團中心35樓）監管。
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