
對於可持續發展來說，今年可謂是挑戰重重的一年。由於俄羅斯入侵烏克蘭及環

球經濟放緩，各國須迫切地確保能源安全和想辦法降低成本，以應對俄羅斯削減

對歐洲的能源供應，措施包括入口液化天然氣、重新啟用燃煤發電廠，甚至再次開

採化石燃料等。

何忠熙
可持續發展專員

短期挫折與長期轉型
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實現可持續發展

現時能源結構存在缺憾

市場憂慮環保政策是否要讓路予國家的能源安

全，但在可持續發展的路上，這些挫折都只是暫

時性的。我們今天面對的問題，最終反有助於全

球加速能源轉型，並為投資者創造更多機會。

筆者有此看法，乃是基於兩大原因。首先，相信

大家都感受到氣候變化愈來愈不尋常，今年夏

天歐洲經歷了數百年來最嚴重的旱災、巴基斯

坦錄得大洪水、歐洲和印度的氣溫均創紀錄新

高……這些極端天氣事件除了威脅我們的生活

及安全，更帶來了重大的金融和經濟風險。

與此同時，戰事使我們明白到當前的能源結構

存在缺憾，各國政府有必要進行調整，當中較

為明確的趨勢包括將化石燃料的比例從目前的

80%降至20-30%、將可再生能源的比例從15%大

增至60-80%，也有部分人認為核能仍佔重要角

色，其比例應從5%增至10%。

簡而言之，我們需要逐步淘汰煤炭和石油，而

太陽能和風能則需從2020年的基礎上大幅增

加20倍和10倍，同時，我們也需大力開拓氫能、

生物能，以及碳捕捉、利用與封存等領域。

尋找氣候轉型解決方案

過去數十年，全球多國的能源基建持續短缺，

歐洲情況尤其嚴重。根據國際再生能源總署的

估計，在2030年之前全球每年需投入5.7萬億美

元資金來實現能源轉型。從投資的角度來看，

潔淨能源的支出勢必大增，並有望創造有趣的

增長潛力。

在安聯投資，我們的目標是在全球整個價值鏈

中，辨識出有能力為氣候轉型提供解決方案的

公司，包括潔淨能源的生產、高效能源儲存和

可持續能源消耗等，以符合聯合國可持續發展

目標（SDG）。
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短期挫折與長期轉型

我們長期致力做好資產管理者的職責，其中一個重點是與

企業管理層保持良好溝通，從而了解企業的氣候定位、措施

和目標，對於一些處於轉型初期的企業而言，這種溝通尤其

重要。此外，我們也非常重視企業的數據披露水平，是否符

合「真正的」淨零進展。換句話說，我們希望看到證據顯示

企業言行合一，以實現與1.5度一致的脫碳進程。

總括而言，2022年是可持續發展第一次真正的考驗，踏入

2023年雖然環球形勢仍未明朗。筆者當然明白，近月的地緣

政局和經濟因素佔據了決策者的思緒。然而我們相信，一旦

全球未能實現淨零碳排放，將會帶來非常實在且嚴重的後

果。在極端天氣持續、能源結構急需調整等因素影響下，能

源轉型已是勢在必行。
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