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全球超過一半人口將會在2024年迎來選舉。選舉結果可能對當地經濟及地緣政局產生深遠影響，但是對市場又會帶來甚麼
影響？

我們對2024年
選舉熱點的看法

美國

特朗普看來將會獲得共和黨的參選提名，並與

現任民主黨總統拜登再度競逐總統寶座。

時間：2024 年 11 月 5 日

英國

保守黨首相辛偉誠（Rishi Sunak）與工黨領袖
施紀賢（Keir Starmer）之爭，工黨有可能14
年來再次入主政府。

時間：擬2024年下半年

歐盟

歐洲議會選舉將會在全體27個歐盟成員國展
開，有研究顯示民粹政黨可能會在今次選舉
中取得進展。

時間：2024年6月6日至9日

重點關注

• 市場非常熟悉二人，但是特朗普當選可能
會帶來更多不確定性。

• 我們的分析：標普500指數在以下情況表現
最為理想：由民主黨人擔任總統而該黨未
能控制國會，或共和黨人擔任總統並由該
黨控制國會。

• 無論結果如何，我們認為美國經濟若持續
穩定增長，股市便有上升空間。

• 如果選舉相關的波動得以避免，隨著聯儲
局的減息迫近，我們認為在固定收益方面
的潛在機遇，包括增加存續期持倉，以及
採取收益率曲線陡峭化策略。

重點關注

• 從歷史上看，英國投資者基本上對選舉處
之泰然，我們認為這次選舉對市場的政治
風險有限。

• 生活開支、醫療及增長將成為選舉關鍵議
題，市場焦點將集中在英倫銀行何時首次
減息。

• 2024年為何看好英國股市？我們認為英國
政治兩極化的程度低於其他地區，股市亦
較其他市場被低估。

• 在固定收益方面，我們看好英國國債，並
留意到存續期持倉的潛在機遇。

重點關注

• 民粹政黨取得進展可能會對氣候變化、移民
及貿易政策，以至是歐盟的任何東擴產生影
響。

• 我們認為歐元區市場的走勢比較取決於利率
走勢而不是選舉結果。

• 選舉結果可能會提振股市情緒，但選前，我
們留意到銀行、汽車，以及能源板塊將會展
現潛在價值。

• 在固定收益方面，考慮到頑固的通脹，以及
歐洲央行的審慎立場，我們傾向逐漸增加存
續期持倉。

2024年3月



印度

作為亞洲其中一個增長最快的經濟體，印度的

焦點將會是莫迪領導的現任政府能否連任第三

個任期。

時間：2024年5月之前

南非

是種族隔離政策結束之後最重要的選舉，焦

點將會落在執政的非洲人國民大會能否維持

多數議席。

時間：2024年5月29日

墨西哥

墨西哥下一任總統幾可肯定會由女性擔任，

這是歷史上首次。但是兩位主要候選人欣鮑

姆（Claudia Sheinbaum）及加維斯（Xochitl
Galvez）對未來提出不同願景。

時間：2024年6月2日

重點關注

• 由於銀行貸款增加、私營部門投資強勁，
以及商業條件改善，印度的增長引擎一直
良好。

• 執政印度人民黨獲得多數議席意味將會繼
續努力推動政策改革。

• 我們認為由於目前的增長前景良好且經濟
穩定，這樣的結果或會令債券及股票投資
者受落。

重點關注

• 即使選舉即將來臨，但是政府穩健的2024
至2025年預算案，以及其克制的支出及借
款計劃，令市場倍感安心。

• 在我們的基本情境中，我們預期選舉對當
地固定收益的影響有限。

• 但是我們認為如果聯合政府的政策方向有
重大差異，可能會對市場帶來負面影響。

重點關注

• 雖然與選舉相關的市場波動可能會出現，
但是我們有理由對墨西哥前景保持樂觀看
法。

• 欣鮑姆獲勝或意味政策得以延續，但加維
斯獲勝則可能會令總統轉為與私營部門更
為密切。

• 無論誰勝誰負，都必須與美國努力解決移
民等問題，如果特朗普贏得總統選舉，這
可能會更加棘手。

2024 3年 月
駕馭
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美國的選舉結果，尤其是特朗普獲勝，可能會對世界其他國家產生影響，特別是中國、墨西哥及烏克蘭。但是不少新興市

場亦會舉行選舉。
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